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Facts & Figures?

CHF Inland-Kapitalmarkt Markt fur Privatplatzierungen und Darlehen

— Deutlicher Anstieg bei emittiertem Volumen: — ca. CHF 52.6 Mrd.? ausstehendes Volumen

2009: CHF 230 Mrd. — Wachstumstreiber fir PP’s gleich gelagert wie
2018: CHF 365 Mrd. am Inlandsbondmarkt: stabile Wirtschaft,

— Von diesem Anteil wurden begeben: steigende Kreditnachfrage aufgrund tiefer
CHF 38 Mrd. o6ff.-rechtliche Emittenten Zinsen, Refinanzierung

CHF 70 Mrd. Eidgenossenschaft — Neue Chancen aufgrund besseren Zugang zu

Finanzierungen uber Plattformen

— Erwartete Verlagerung von Darlehen zu
Inland-Bondmarkt: CHF 365 Mrd. (2018) verbrieften Lésungen, d.h. Privatplatzierungen
10.4

Inlandsvolumen in CHF Mrd. (2H18):
PP’s/Darlehen vs. 6ff-rechtl. Bonds
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® Andere Gemeinden, Stadte Kantone PP’s & Darlehen Off. rechtl.-Bonds

Marktteilnenmer

Kreditnehmer mit fedafin-Rating?

2’200 Gemeinden

250 Staatsnahe Unternehmen
aus den Bereichen Energie,
Gesundheit, Transport usw.
Kantonalbanken

70 borsenkotierte
Unternehmen

Grosste Kreditgeber 4

Banken (46.7%)

Suva (10.3%)
Pensionskassen (9.9%)
Weitere (33.10%)

1Quelle: Bank Vontobel AG, Credit Research

2Quelle: Finanz und Wirtschaft. (2019). Der Anleihenmarkt wagt die Digitalisierung.
3Quelle: fedafin AG

4Quelle: Lengwiler, C. & Grob, S. (2017). Finanzierung von mittelgrossen Gemeinden 2016
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Der Markt befindet sich im Umbruch 5. vz 2019

cosmofunding tbernimmt Technologiefihrerschaft

EIGENSCHAFTEN TRADITIONELLES MODELL

UMRISS
M
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by Vontobel
8- fedafln
CONNECTIVITY — Emittenten und Investoren direkt verbunden

— Ohne Zwischenhandler
— Digital, effizient
PREISBILDUNG — Transparent

— Uber zentralen Marktplatz

— Dem Wetthewerb ausgesetzt

KOSTEN — Tief

— Skalierbar
PROZESS / — Automatisiert
ABWICKLUNG — Digital

— Standardisiert durch Plattform




Gemeinsames Ecosystem zweier Interessensgruppen
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fedafin als neutrales Bindeglied fir eine umfassende Anlagebeurteilung

KREDITNEHMER
(EMITTENTEN)

Iv!assgc_aschneiderte Investoren prifen
Finanzierungsanfrage Investitionsmaoglichkei
ten und geben
Quotes ab.
Initiiert
«Bookbuilding» und
Auktionsverfahren
Bestatigt Abschluss . Bestatigt Abschluss
und generiert cosmofunding und generiert
vollstandige vollstandige
. Dokumentation
Dokumentation.

Vollstandige Life
Cycle Actions und
unterstitzt sowohl
Kreditnehmer- wie
Geber.

wonk

BulpunjOWS0D

Unabhangige Beurteilung
der Bonitat von Emittenten &
Emissionen

gs- fedafin

SWISS QUALITY RATINGS
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TEILNEHMER
Pensionskassen
Banken

EAM’s

Family Offices

BEDARF (INVESTITION)

— Passgenaue Investitions-
maoglichkeiten (Laufzeit,
Risiko, Wahrung,
Gegenpartei)

HERAUSFORDERUNGEN

— Investitionsmoglichkeiten
finden

— Tiefe Kosten

— Attraktive Konditionen

— Risikobeurteilung
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Perfekte Kombination von Expertise und
Digitalisierung — Ihre Vorteile auf einen Blick 5. vz 2019
Dank Transparenz zu Kostenvorteilen B KOMPETITIVER MARKTPREIS

— Funktionierender Wettbewerb
aufgrund Auktionsverfahrenslogik
— Transparenter Marktpreis als Output
KOMPETITIVER aufgrund Bookbuilding Mechanik
MARKTPREIS — Direkte Vergleichbarkeit der Offerten

- DIGITALER MARKTPLATZ

— Investoren und Emittenten effizient
zusammen flhren

— Massgeschneiderte Anfragen
(Volumen, Laufzeit, Typ,
Finanzierungsform etc.)

— Sicher: 2 Faktor Authentifizierung
und Datenhaltung in der Schweiz

MARKTPLATZ

L

Bank Vontobel AG

— Etablierte Bank seit 1924

— Langjéhrige Expertise im Fixed
Income

— Zugang zu extensivem Vertriebsnetz
und Markt Know-how

B «LIFECYCLE LEBENSZYKLUS-

VERBRIEFUNG
MANAGEMENT» MANAGEMENT PRIVATPLATZIERUNG EINZIGARTIG IN DER
- Automatisierte Erstellung der o — cosmofunding ------ u SCHWEIZ
Produktdokumentation o

v £
) —

Vollautomatisierte Verbriefung

— Unterstutzung wahrend der - .
von Privatplatzierungent

gesamten Laufzeit durch die
Spezialisten von Vontobel

-

DIGITALE  [— AUTOMATISIERT UND DIGITALISIERT
PROZESSE - Vollautomatisierte und dadurch skalierbare

Prozesse

0 I I — Tiefe Kosten
| 0 I — Niedriger Dokumentationsaufwand
— Verkirzte time-to-market (wenige Minuten)
— Kein aufwendiger Ausschreib-
; prozess notwendig

aufgrund Rating _ Sprachen: DE, FR, IT, EN
s fedafin — Wahrungen: CHF, EUR, USD, GBP etc.

SWISS QUALITY RATINGS

................................................................................... UNABHANGIGES
. RATING
[ fedafin — UNABHANGIGES

RATING AAA
— Unabhéngiges Rating fir jeden BBB_

Schuldner bzw. jede Emission
— Exklusive Partnerschaft

1: Bei Wahl der Finanzierungsform «Darlehen» anstatt Privatplatzierung: Darlehen sind als 1:1 Beziehung konzipiert.
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Vollautomatisierte Prozesse wihrend der gesamten
Wertschopfungskette 5. vz 2019

lhr Mehrwert

¥ =— LIFECYCLE

‘ TRANSAKTION- A
B ABWICKLUNG

FINANZIERUNG- -
ANFRAGE ¢ = MANAGEMENT

Kredithnehmer (Emittent)

— Massschneiderung einer — Ermittlung eines — Bereitstellung vollumfanglicher — Monitoring der gesamten
individuellen Kreditanfrage kompetitiven Marktpreises Dokumentation far Transaktion bis zum
und Kostentransparenz Kreditnehmer Laufzeitende (z.B. Uber-

- Zugang zu breitem Netz wachung der Cashflows)

von Investoren — Ausgestaltungen der — Enge Begleitung der
Offerte (Auction, First Transaktion durch die Experten — Direkter Zugang zu den
come, PP oder Loan oder von Vontobel Spezialisten von Vontobel
beides etc.)
— Auswahl an diversen — Ermittlung eines — Bereitstellung vollumféanglicher — Monitoring der gesamten
Investitionsmaoglichkeiten verlasslichen Dokumentation fur Kreditgeber Transaktion bis zum
— Direkte Vergleichbarkeit der Marktpreises — Enge Begleitung der Lauf;eltende (e.r]g:ﬂUber-
Anfragen — Individuelle Quotes Transaktion durch die wachung Gutschriften)
— Auf Ihre Bedurfnisse — Als fedafin Kunde Zugang Experten von Vontobel B D"ek.telf Zugang 2u denb |
konfigurierbare Notifikation zum ganzen Spezialisten von Vontobe
aller neuen Ratinguniversum

Investitionsmoglichkeiten




«How to become a Member»
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lhr Mehrwert

Partnerschaft

‘« — Priufung durch die

Spezialisten von Vontobel

Vertragliche Grundlagen
I Lizenzkostenfrei

Akzeptanz der allgemeinen
M Geschaftsbedingungen und
Platform Rules?

Beantragen Sie unverbindlich
Ihre persénlichen Login-
Daten

1 abrufbar auf der Plattform; gerne stellen wir Ihnen diese zu
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Zusammenfassung und Ausblick 5. Mirz 2010

Markt fur Finanzierungen (Privatplatzierungen und Darlehen) befindet sich im Umbruch

cosmofunding organisiert den Markt neu:
— Verbindet Emittenten und Investoren auf effiziente Weise direkt miteinander
— Erster Schritt: Automatisierte Verbriefung von Privatplatzierungen in den géngigen Wahrungen

(>

Auf einen Blick:

Digitaler Marktplatz: Massgeschneiderte Finanzierungsanfragen direkt an grosse Anzahl an institutionelle Investoren
stellen

Kompetitiver Marktpreis und Transparenz: Funktionierender Wettbewerb aufgrund Auktionsverfahrenslogik

fedafin: Unabhangiges Rating fir jeden Schuldner bzw. jede Emission (exklusiv auf cosmofunding)

Vontobel: Langjahrige Expertise im Fixed Income, sowie Betreuung im Rahmen des Lifecycle Managements

Digitale Prozese: Niedriger Dokumentationsaufwand, verklrzte time-to-market, Kostenvorteile und Kostentransparenz

q

‘2" Und wir bauen cosmofunding weiter aus:
¢ — Breitere Emittenten-, sowie Investorenbasis
— zahlreiche neue Funktionalitdten und Berichte
— Auslandsmarkte
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Wir sind fur Sie da 6. Viarz 2019

Ihre persdnlichen Ansprechpartner

Fredy R. Flury

Head Risk Management FIRC
+41 58 283 77 44

+41 79 256 15 91
fredy.flury@vontobel.com
www.cosmofunding.com

Bank Vontobel AG
Gotthardstrasse 43
8022 Ziirich
T+41582837111
vontobel.com
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Disclaimer 5. Miarz 2019

This document is issued on behalf of cosmofunding by Bank Vontobel AG, Zirich. This document is for information purpose only and is not intended to be an offer, recommendation or solicitation to buy or sell securities and should not be treated as
giving investment advice. Purchaser should determine for themselves the relevance of the information contained in this document and the decision to purchase any of the securities should be based upon such investigation as they themselves deem
necessary. This document is based on information obtained from sources believed to be reliable but no independent verification has been made, nor is its accuracy or completeness guaranteed and Bank Vontobel AG has not performed any checks
regarding the pledged shares in and their value. Bank Vontobel AG accepts no liability for any loss damage of any kind arising out of the use of this document.
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